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BANCO CENTRAL DO BRASIL

CIRCULAR N°3.531

Altera o Regulamento do Mercado de Céambio e
Capitais Internacionais (RMCCI).

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessdo realizada em 13 de abril
de 2011, com base no art. 23 da Lei n® 4.131, de 3 de setembro de 1962, nos arts. 9°, 10 e 11 da Lei n°
4.595, de 31 de dezembro de 1964, e tendo em vista o disposto na Resolugédo n° 1.289, de 20 de marco
de 1987, na Resolucédo n° 3.844, de 23 de marco de 2010, na Resolucéo n°® 3.967, de 4 de abril de 2011,
e no art. 2° da Circular n° 3.280, de 9 de marco de 2005,

DECIDIU:

Art. 1° As disposicdes abaixo enumeradas do Regulamento do Mercado de Cambio e
Capitais Internacionais (RMCCI), divulgado pela Circular n° 3.280, de 2005, passam a vigorar com a
redacéo das folhas anexas a esta Circular:

A - titulo 1:

| — capitulo 1;

I — capitulo 8, secdo 2, subsecdo 24;

B - titulo 3:

| - capitulo 1.

Art. 2° Esta Circular entra em vigor na data de sua publicagéo.

Brasilia, 13 de abril de 2011.

Luiz Awazu Pereira da Silva Carlos Hamilton Vasconcelos Araujo
Diretor de Assuntos Internacionais Diretor de Politica Econbmica

Este texto ndo substitui o publicado no DOU e no Sisbacen.
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BANCO CENTRAL DO BRASIL
REGULAMENTO DO MERCADO DE CAMBIO E CAPITAIS INTERNACIONAIS

TITULO : 1-Mercado de Cambio
CAPITULO: 1-Disposicbes Gerais

1. O presente titulo trata das disposi¢cGes normativas e dos procedimentos relativos ao mercado de
cambio, de acordo com a Resolugéo n° 3.568, de 29.05.2008.

2. As disposicOes deste titulo aplicam-se as operacGes realizadas no mercado de cambio, que
engloba as operacdes:

a) de compra e de venda de moeda estrangeira e as operagdes com ouro-instrumento cambial,
realizadas com instituicOes autorizadas pelo Banco Central do Brasil a operar no mercado de
cambio, bem como as operacfes em moeda nacional entre residentes, domiciliados ou com
sede no Pais e residentes, domiciliados ou com sede no exterior;

b) relativas aos recebimentos, pagamentos e transferéncias do e para o exterior mediante a
utilizacdo de cartdes de uso internacional, bem como as operacdes referentes as transferéncias
financeiras postais internacionais, inclusive vales postais e reembolsos postais
internacionais.

3. As pessoas fisicas e as pessoas juridicas podem comprar e vender moeda estrangeira ou realizar
transferéncias internacionais em reais, de qualquer natureza, sem limitacdo de valor, sendo
contraparte na operacdo agente autorizado a operar no mercado de cadmbio, observada a
legalidade da transacdo, tendo como base a fundamentacdo econdmica e as responsabilidades
definidas na respectiva documentacéo.

4.  (Revogado) Circular n® 3.390/2008.

5. O disposto no item 3 aplica-se, também, as compras e as vendas de moeda estrangeira por
pessoas fisicas ou juridicas, residentes, domiciliadas ou com sede no Pais, para fins de
constituicdo de disponibilidade no exterior e do seu retorno, bem como as operacoes de "back to
back". (NR)

5-A. Aplica-se as operagdes no mercado de cdmbio, adicionalmente, o seguinte:

a) as transferéncias financeiras relativas as aplicagdes no exterior por instituicdes financeiras e
demais instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil devem observar a
regulamentacéo especifica;

b) os fundos de investimento podem efetuar transferéncias do e para o exterior relacionadas as
suas aplicagdes fora do Pais, obedecida a regulamentacdo editada pela Comissdo de Valores
Mobiliarios e as regras cambiais editadas pelo Banco Central do Brasil;

c) as transferéncias financeiras relativas a aplicagcdes no exterior por entidades de previdéncia
complementar devem observar a regulamentacdo especifica.
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6. Devem ser observadas as disposicOes especificas de cada operacdo, tratadas em titulos préoprios
deste Regulamento, ressaltando-se que a realizagdo de transferéncias do e para o exterior esta
condicionada, ainda, a0 cumprimento e a observancia da legislacdo e da regulamentacéo sobre o
assunto, inclusive de outros 6rgdos governamentais.

7. As transferéncias de recursos de que trata este Regulamento implicam para o cliente, na forma da lei, a
assuncéo da responsabilidade pela legitimidade da documentacéo apresentada ao agente autorizado a
operar no mercado de cambio.

8. E facultada a liquidacdo, no mercado de cambio, em moeda estrangeira equivalente, de compromissos
em moeda nacional, de qualquer natureza, firmados entre pessoas fisicas ou juridicas residentes,
domiciliadas ou com sede no Pais e pessoas fisicas ou juridicas residentes, domiciliadas ou com sede
no exterior, mediante apresentacdo da documentacao pertinente.

9. A realizacdo de operacdes destinadas a protegcdo contra o risco de variagfes de taxas de juros, de
paridades entre moedas estrangeiras e de precos de mercadorias no mercado internacional deve
observar o estabelecido no titulo 2, capitulo 4 deste Regulamento.

10. E permitido as pessoas fisicas e juridicas residentes, domiciliadas ou com sede no Pais pagar suas
obrigacdes com o exterior:

a) em moeda estrangeira, mediante operacdo de cambio;

b) em moeda nacional, mediante crédito a conta de depoésito titulada pela pessoa fisica ou
juridica residente, domiciliada ou com sede no exterior, aberta e movimentada no Pais nos
termos da legislacdo e regulamentagdo em vigor;

c) com utilizacdo de disponibilidade propria, no exterior, observadas, quando for o caso,
disposicdes especificas contidas na legislagdo em vigor, em especial as contidas no titulo 2,
capitulo 2.

11. As operacbes do mercado de cambio de que trata o presente Regulamento devem ser realizadas
exclusivamente por meio de agentes autorizados pelo Banco Central do Brasil para tal finalidade,
conforme disposto no capitulo 2 deste titulo.

12. Para efeitos deste Regulamento, as referéncias a compra ou a venda de moeda estrangeira
significam que o agente autorizado a operar no mercado de cdmbio é o comprador ou o vendedor,
respectivamente.

13. Os pagamentos ao e os recebimentos do exterior devem ser efetuados por meio de transferéncia
bancaria ou, excepcionalmente, por outra forma prevista na legislacdo e neste Regulamento.

13-ANas remessas de recursos ao exterior, a respectiva mensagem eletrbnica deve conter,
obrigatoriamente, o nome, numero do documento de identificacdo, endereco e numero da conta
bancaria ou CPF/CNPJ do remetente da ordem, quando a forma de entrega da moeda pelo remetente
ndo for débito em conta.

13-BOs ingressos de recursos por meio de mensagens eletrénicas que ndo contenham 0 nome,
enderego, documento de identificagdo e conta bancéria do remetente no exterior devem ser objeto de
maior cuidado por parte das institui¢6es financeiras.
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A instituicdo autorizada a operar no mercado de cambio deve comunicar imediatamente ao

beneficiario o recebimento de ordem de pagamento em moeda estrangeira oriunda do exterior a seu
favor, informando-o de que pode ser negociada de forma integral ou parcelada.

15.

16.

17.

18.

19.

(Revogado) Circular n® 3.390/2008.
(Revogado) Circular n® 3.390/2008.

A ordem de pagamento ndo cumprida no exterior deve ser objeto de contratacdo de cambio com
0 tomador original da ordem, utilizando-se a mesma classificacdo cambial da transferéncia ao
exterior e codigo de grupo especifico, cabendo ao banco comunicar o fato ao referido tomador
no prazo de até 3 dias Uteis, contados a partir da data em que o banco recebeu a informacao do
ndo cumprimento da ordem por parte de seu correspondente no exterior.

As operacdes de cambio séo formalizadas por meio de contrato de cambio a partir dos dados
registrados no Sisbacen, consoante o disposto na secéo 2 do capitulo 3.

A taxa de cambio é livremente pactuada entre os agentes autorizados a operar no mercado de

cambio ou entre estes e seus clientes, podendo as opera¢fes de cambio ser contratadas para liquidacéo
pronta ou futura e, no caso de operacgdes interbancarias, a termo, observado que:

20.

21.

22.

23.

a) nas operacdes para liquidacdo pronta ou futura, a taxa de cambio deve refletir exclusivamente
0 preco da moeda negociada para a data da contratacdo da operacdo de cambio, sendo
facultada a pactuacdo de prémio ou bonificacdo nas operacdes para liquidacao futura;

b) nas operacOes para liquidacdo a termo, a taxa de cambio é livremente pactuada entre as
partes e deve espelhar o preco negociado da moeda estrangeira para a data da liquidacdo da
operacdo de cambio.

Sujeita-se as penalidades e demais san¢fes previstas na legislacdo e regulamentacdo em vigor, a
compra ou a venda de moeda estrangeira a taxas que se situem em patamares destoantes daqueles
praticados pelo mercado ou que possam configurar evasdo cambial e formacdo artificial ou
manipulagéo de precos.

Para determinacdo da equivaléncia em doélares dos Estados Unidos das operacfes de cambio
cursadas em outras moedas estrangeiras deve ser utilizada a correlacdo paritaria mais
recentemente disponivel, na data do evento, no Sisbacen, transacdo PTAX800, opcéo 1.

Os agentes autorizados a operar no mercado de cambio, bem como as empresas responsaveis
pelas transferéncias financeiras decorrentes da utilizagdo de cartdes de uso internacional e as
empresas que realizam transferéncias financeiras postais internacionais, devem zelar pelo
cumprimento da legislacéo e regulamentacdo cambial.

Devem os agentes autorizados a operar no mercado de cdmbio observar as regras para a perfeita
identificacdo dos seus clientes, bem como verificar as responsabilidades das partes envolvidas e
a legalidade das operacdes efetuadas.

Circular n° 3.531, de 13 de abril de 2011.
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Na operacdo de venda de moeda estrangeira, o0 contravalor em moeda nacional deve ser recebido
pelo vendedor por meio de:

a) débito de conta de deposito titulada pelo comprador;

b) acolhimento de cheque de emissdo do comprador, cruzado, nominativo ao vendedor e ndo
endossavel; ou

c) Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou qualquer outra ordem de transferéncia bancéria
de fundos, desde que emitida em nome do comprador e que 0s recursos sejam debitados de
conta de deposito de sua titularidade.

Na operacdo de compra de moeda estrangeira, o contravalor em moeda nacional deve ser
entregue ao vendedor por meio de:

a) crédito a conta de depdsito titulada pelo vendedor;

b) TED ou qualquer outra ordem de transferéncia bancaria de fundos emitida pelo comprador
para crédito em conta de deposito titulada pelo vendedor;

c) cheque emitido pelo comprador, nominativo ao vendedor, cruzado e ndo endossavel.

25-A (Revogado) Circular n® 3.493/2010.

26.

27.

28.

29.

Excetuam-se do disposto nos itens 24 e 25 as compras e as vendas de moeda estrangeira cujo
contravalor em moeda nacional ndo ultrapasse R$10.000,00 (dez mil reais), por cliente, podendo
nessa situagdo ser aceito 0 pagamento ou o recebimento dos reais por meio de qualquer
instrumento de pagamento em uso no mercado financeiro, inclusive em espécie.

(Revogado) Circular n® 3.390/2008.

Nas operacdes em que for exigida a realizagcdo de pagamento antecipado ao exterior, caso néo
venha a se concretizar a operacdo que respaldou a transferéncia, o comprador da moeda
estrangeira deve providenciar o retorno ao Pais dos recursos correspondentes, utilizando-se a
mesma classificacdo da transferéncia ao exterior, quando do efetivo ingresso dos recursos, com
utilizacdo de cddigo de grupo especifico.

Né&o séo admitidos fracionamentos de contratos de cdmbio para fins de utilizacéo de prerrogativa

especialmente concedida nos termos deste regulamento.

30.

31.

As instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, autorizadas a operar no mercado de cdmbio, podem converter cAmbio manual em sacado
e cambio sacado em manual entre si ou com institui¢des financeiras do exterior.

Por solicitacdo das instituicdes financeiras e demais instituicOes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, autorizadas a operar no mercado de cambio, o Banco Central do Brasil
pode, a seu critério, transformar cdmbio manual em sacado ou vice-versa, bem como realizar
operacdes de arbitragem.

Circular n° 3.531, de 13 de abril de 2011.
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E facultativa a interveniéncia de sociedade corretora quando da contratacdo de operacdo de
cambio de qualquer natureza, independentemente do valor da operacdo, sendo livremente
pactuado entre as partes o valor da corretagem.

A contratacdo de cambio e a transferéncia internacional em reais relativas aos pagamentos ao
exterior e aos recebimentos do exterior devem ser realizadas separadamente pelo total de valores
de mesma natureza.

Nos contratos de cambio ou nas transferéncias internacionais em reais que tiverem,
respectivamente, liquidacdo ou langcamento no sistema, na mesma data, a contratagéo e o registro
da transferéncia internacional em reais devem ser efetuados pelos valores integrais, podendo a
movimentacdo dos recursos, do e para o exterior, ser efetuada pelo valor liquido, respeitadas as
condices de legitimos credor e devedor previstas na regulamentacao.

As operagOes simultaneas de cambio ou de transferéncias internacionais em reais S&o
consideradas, para todos os efeitos, operacdes efetivas, devendo ser adotados o0s procedimentos
operacionais previstos na regulamentacdo e comprovado o recolhimento dos tributos incidentes
nas operacoes.

No caso de assuncdo de obrigacdo de operacdo de empréstimo externo, sujeito a registro no
Banco Central do Brasil, contratado de forma direta ou mediante emissdo de titulos no exterior,
as operacOes simultaneas de cambio ou de transferéncias internacionais em reais deverdo ser
realizadas pelo cessionario da obrigacdo.

Circular n° 3.531, de 13 de abril de 2011.
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REGULAMENTO DO MERCADO DE CAMBIO E CAPITAIS INTERNACIONAIS
TITULO . 1-Mercado de Cambio

CAPITULO : 8-Caodificacio de Operacgdes de Cambio

SECAO . 2-Natureza de Operagéo

SUBSECAO : 24-Grupo

cODIGO NOME

20 Contratos de Risco-Petrdleo

23 Operac6es com o Banco Central do Brasil - Referéncia taxa Ptax 2/

30 Drawback

35 Drawback (com utilizacéo de Linha de Crédito Banco do Brasil
S.A./EXIMBANK-USA)

40 Exportacdo em consignacao

42 Utilizacdo de seguro de crédito a exportacao

45 Linha de Crédito Banco do Brasil S.A./EXIMBANK-USA (nas coberturas
especificas,

parte financiada e juros, exclui drawback)

46 Conversoes e transferéncias entre modalidades de capitais estrangeiros 1/
47 Capitais estrangeiros - Alteracdes de caracteristicas 6/ (NR)

49 Devolucdo de valores 3/

50 Recebimento/Pagamento antecipado - Importador (Exportacédo/Importacéo)
51 Recebimento/Pagamento antecipado - Terceiros (Exportacdo/Importacéo)
52 Recebimento antecipado - Exportacéo - operacdes com prazo superior a 360 dias
53 (Revogado) Circular n® 3.454/2009

57 Financiamento a exportacdo (Resolucdo n° 3.622/2008) 4/

60 Ordens de pagamento em reais — Terceiros 5/

89 (Revogado) Circular n® 3.401/2008

90 Outros

(Revogado) Circular n°® 3.454/20009.

10 (Revogado) Circular n° 3.454/2009
11 (Revogado) Circular n® 3.454/2009
12 (Revogado) Circular n° 3.454/2009
13 (Revogado) Circular n® 3.454/2009
16 (Revogado) Circular n° 3.454/2009
17 (Revogado) Circular n® 3.454/2009
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OBSERVACOES

1.

Registra as operacfes simultaneas de cambio ou de transferéncias internacionais em reais, sem
entrega efetiva dos recursos, devendo ser observada a correta utilizacdo da natureza-fato
correspondente ao tipo de haver e a modalidade de capital estrangeiro registrado no Banco Central
do Brasil, vinculando-se a cada contrato de cambio tipo 2 ou 4, conforme a situagdo, um contrato
de cambio tipo 3. O cddigo de grupo se refere a:

a) conversdo de haveres de ndo residentes no Pais em modalidade de capital estrangeiro
registravel no Banco Central do Brasil;

b) transferéncia entre modalidades de capital estrangeiro registrado no Banco Central do Brasil; e

c) incorporacdo em portfolio de ndo residente no Pais de Brazilian Depositary Receipt (BDR)
emitido por instituicdo depositaria, cujo lastro seja valor mobiliario de propriedade do mesmo
investidor ndo residente e depositado junto a instituicdo custodiante de programa de BDR, na
forma prevista na regulamentacéo da CVM.

Cadigo de uso exclusivo do sistema. Restrito as operacGes de cambio registradas na transacédo
Pcam380 que tenham como referéncia a taxa Ptax e que uma das partes seja o Banco Central do
Brasil.

Para utilizacdo na classificacdo de operacdes de cambio relativas a transferéncias do e para o
exterior, a titulo de devolucdo de valores ndo aplicados na finalidade originalmente indicada ou
transferidos de forma indevida, observadas as demais disposicdes previstas no capitulo 1 deste
titulo.

Restrito as operacGes de cdmbio cursadas sob a sistematica de financiamento a exportacdo prevista
pela Resolugéo n° 3.622, de 2008, e regulamentagdo correlata.

Para uso em registro de transferéncia internacional em reais, de valor igual ou superior a
R$10.000,00 (dez mil reais), com débito de conta de instituicdo bancéria do exterior em beneficio
de terceiros.

Para utilizacdo em renovacdo, repactuacao e assunc¢do de obrigacdo de empréstimo externo sujeito
a registro no Banco Central do Brasil, contratado de forma direta ou mediante emissdo de titulos
no mercado internacional, cujas operacdes simultdneas de cambio ou de transferéncias
internacionais em reais, sem entrega efetiva dos recursos, devem obedecer a utilizagdo da
natureza-fato correspondente a modalidade de capital estrangeiro, vinculando-se a cada contrato
de cambio tipo 4 um contrato de cambio tipo 3. (NR)

Circular n° 3.531, de 13 de abril de 2011.
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REGULAMENTO DO MERCADO DE CAMBIO E CAPITAIS INTERNACIONAIS
TITULO : 3-Capitais Estrangeiros no Pais
CAPITULO: 1-Disposicdes Gerais

Este titulo trata das normas e dos procedimentos relativos ao registro de capitais estrangeiros no
Pais, de acordo com a Resolucgéo n°® 3.844, de 23 de marco de 2010.

As disposicOes deste titulo aplicam-se ao capital estrangeiro ingressado ou existente no Pais, em
moeda ou em bens, e as movimentacdes financeiras com o exterior dele decorrentes, relativos as
operacdes de:

a) investimento estrangeiro direto;

b) crédito externo, incluindo arrendamento mercantil financeiro externo (leasing), empréstimo
externo, captado de forma direta ou por meio da colocacdo de titulos, recebimento antecipado
de exportacéo e financiamento externo;

c) royalties, servicos técnicos e assemelhados, arrendamento mercantil operacional externo,
aluguel e afretamento;

d) garantias prestadas por organismos internacionais em operac@es internas de crédito;
e) capital em moeda nacional — Lei n°® 11.371, de 28 de novembro de 2006.

Sem prejuizo da observancia das normas contidas no titulo 1 deste Regulamento e em legislacao
especifica, as transferéncias financeiras do e para o exterior, em moeda nacional ou em moeda
estrangeira, relativas aos capitais estrangeiros no Brasil devem seguir a forma e as condi¢cbes
estabelecidas neste titulo.

As transferéncias financeiras para o exterior podem ser feitas em qualquer moeda,
independentemente da moeda em que for realizado o registro no Banco Central do Brasil.

O registro de que trata este titulo é efetuado de forma declaratéria e por meio eletrbnico nos
modulos correspondentes do Registro Declaratorio Eletronico — RDE, no Sistema de
Informagdes Banco Central — Sisbacen, na moeda estrangeira em que 0s recursos efetivamente
ingressaram no Pais ou, nas situacOes previstas na legislacdo em vigor, em moeda nacional.

Para efeito deste titulo, conceitua-se como registro o lancamento das informagdes necessarias a
identificacdo das partes e a caracterizacdo individualizada das operacfes atinentes ao capital
estrangeiro investido no Pais.

O registro deve ser efetuado no prazo de 30 (trinta) dias, contado da data do evento que lhe deu
origem, observadas as regras veiculadas neste titulo.

Circular n° 3.531, de 13 de abril de 2011.
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Os responsaveis pelo registro, definidos nos respectivos capitulos deste titulo, devem manter a
disposicdo do Banco Central do Brasil, atualizada e em ordem, a documentagdo comprobatdria
de todas as informacGes declaradas no RDE, com a perfeita identificacdo dos signatarios, até o
termo final do prazo de 5 (cinco) anos, contado a partir do término da participagdo no capital
social da pessoa juridica receptora, no caso de investimento estrangeiro direto, ou da conclusao
da operacdo, nos demais casos.

O numero do RDE e a atualizagdo das informacGes constantes do registro constituem requisitos
para qualquer movimentacgéo de recursos com o exterior.

S&o condigdes precedentes ao registro nos modulos do RDE:

a) o credenciamento no Sisbacen, conforme instrucfes contidas na pagina do Banco Central do
Brasil na internet (www.bcb.gov.br); e

b) a prestacdo de informacdes das partes, residentes e ndo residentes, envolvidas na operacdo e
de seus representantes, no Cadastro de Pessoas Fisicas e Juridicas — Capitais Internacionais
(Cademp), mediante utilizacdo das transacdes PEMP500 e PEMP600 do Sisbacen, conforme
instrucGes contidas no "Cademp — Manual do Declarante”, disponivel em www.bcb.gov.br >>
Cambio e Capitais Estrangeiros >> Manuais.

As informacdes cadastrais dos titulares de registros e de seus representantes devem ser mantidas
atualizadas no sistema Cademp, diretamente pelo usuario ou por meio de solicitacdo ao
Departamento de Monitoramento do Sistema Financeiro e de Gestdo da Informagdo — Desig.

Para os fins do registro de que trata este titulo, sujeitam-se a realizacdo de operacfes simultaneas
de cambio ou de transferéncias internacionais em reais, sem entrega efetiva dos recursos e
independentemente de prévia autorizacdo do Banco Central do Brasil:

a) a conversdo de haveres de ndo residentes no Pais em modalidade de capital estrangeiro
registravel no Banco Central do Brasil;

b) a transferéncia entre modalidades de capital estrangeiro registrado no Banco Central do
Brasil; e

) a renovacao/repactuacdo e a assuncdo de obrigacdo de operacdo de empréstimo externo,
sujeito a registro no Banco Central do Brasil, contratado de forma direta ou mediante emisséo
de titulos no mercado internacional. (NR)

A realizacdo do registro de que trata este titulo ndo exime os responsaveis pelo registro do
cumprimento das disposi¢des legais e regulamentares apliciveis as operacOes registradas,
inclusive as de natureza tributaria.

Os responsaveis pelo registro devem informar ao Banco Central do Brasil, diretamente no
sistema RDE, a realizacdo de pagamento, diretamente no exterior, de obrigagdo externa relativa a
operacdo registrada nos termos deste titulo.

Circular n° 3.531, de 13 de abril de 2011.
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15. A inobservancia do disposto neste titulo implica a vedacdo a realizacdo de transferéncias
financeiras ao amparo do registro, enquanto ndo sanadas as irregularidades, sem prejuizo da
aplicacao de penalidades nos termos da legislacdo ou da regulamentacdo vigente.
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