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BANCO CENTRAL DO BRASIL

CIRCULAR N°3.673, DE 31 DE OUTUBRO DE 2013

Altera a Circular n° 3.648, de 4 de marco de 2013,
que estabelece os requisitos minimos para o célculo
da parcela RWAcrs do montante RWA, relativa as
exposicoes ao risco de crédito sujeitas ao calculo do
requerimento de capital mediante sistemas internos
de classificacdo do risco de crédito (abordagens
IRB).

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessdo extraordinaria
realizada em 31 de outubro de 2013, com base no disposto nos arts. 9°, 10, inciso IX, e 11, inciso
VII, da Lei n®4.595, de 31 de dezembro de 1964, e nos arts. 3°, § 2°, e 15 da Resolucdo n° 4.193,
de 1° de marco de 2013,

RESOLVE:

Art. 1° A Circular n® 3.648, de 4 de marco de 2013, passa a vigorar com as
seguintes alteracoes:

IV - "participacGes societarias", abrangendo participacfes diretas e indiretas
em empresas, com ou sem direito a voto, inclusive por meio de instrumentos
derivativos, com excecédo de instrumentos de captacdo cujo valor é deduzido
para fins da apuracdo do Patrimdnio de Referéncia, nos termos da
Resolucao n® 4.192, de 1° de marco de 2013.” (NR)

| - “exposi¢cOes a pessoas naturais ndo enquadradas na categoria 'varejo' e a
pequenas e médias empresas (SME)”, compreendendo as exposi¢cdes a
pessoas juridicas de direito privado integrantes de grupo econdmico com
receita bruta anual consolidada inferior a R$48.600.000,00 (quarenta e oito
milhdes e seiscentos mil reais);

“Art. 34. O valor mensal da parcela RWAcrs deve corresponder ao
resultado da seguinte formula:

RWACIRB = max {RWAmodelosinternos ; S x RWACPAD}s em que.
YK, x EAD;
I - RWAmodelosinternos = (T) x 1,06 + RWApapparcial)

Il - K; = fator de ponderacdo do risco de crédito associado ao tomador ou
grupo homogéneo de risco "i";
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Il - EAD; = valor do pardmetro Exposicio no Momento do
Descumprimento associado a exposicdo "i" relativa ao tomador ou grupo

homogéneo de risco "i";
IV - F = fator definido no art. 4° da Resolugdo n° 4.193, de 2013;

V - RWACcpaD(parcialy = Valor mensal da parcela RWAcpap apurado segundo o
disposto na Circular n° 3.644, de 2013, relativo as exposi¢des ndo sujeitas as
abordagens IRB, conforme o disposto no § 3° do art. 4°, ou portfélios ainda
n&o autorizados pelo Desup, conforme art. 162, § 1°, inciso 11,

VI - RWAcpap = valor mensal da parcela RWAcpap apurado segundo o
disposto na Circular n° 3.644, de 2013, relativo as mesmas exposicles para
as quais foi apurada a parcela RWAmodelosinternos; €

VII - S = fator de célculo paralelo para abordagem IRB.

Paragrafo Unico. O valor do fator de célculo paralelo para abordagem IRB é
igual a:

| - 0,90 (noventa centésimos), ao longo do primeiro ano apds a data de
autorizacao para uso de abordagem IRB; e

Il - 0,80 (oitenta centésimos), a partir do segundo ano apos a data de
autorizagéo para uso de abordagem IRB.” (NR)

| - S = receita bruta anual do grupo econdmico do qual a pessoa juridica faz
parte, em milhGes de reais, limitada ao valor minimo de 3,6 (trés inteiros e
seis décimos) e valor maximo de 48,6 (quarenta e oito inteiros e seis
décimos), sendo o valor de S igual a 3,6 (trés inteiros e seis décimos) para
exposicBes a pessoas naturais e a pessoas juridicas de direito privado
integrantes de grupo econdmico com receita bruta anual consolidada inferior
a R$3.600.000,00 (trés milhdes e seiscentos mil reais); e

8 1° Para as exposicoes classificadas na subcategoria "residencial”, o valor
do fator de correlacdo R é de 0,15 (quinze centésimos) e o valor do
pardmetro LGD ndo pode ser inferior a 10% (dez por cento).” (NR)
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§ 7° Caso ndo seja possivel identificar as operagdes ativas integrantes da
carteira de fundo, para fins do tratamento estabelecido no 8§ 6°, a exposicdo
decorrente de aplicacdo em cotas do respectivo fundo deve receber o
tratamento estabelecido no art. 17, 88 3°a 6°, da Circular n° 3.644, de 2013.

8 9° Os derivativos mencionados no § 5° incluem as operagfes de compra
ou venda para liquidagdo futura de moeda estrangeira ou de ouro ou de
titulos e valores mobiliarios.” (NR)

XII - 4% (quatro por cento), para titulos privados e titulos de securitizacéo
de classe sénior sem retengdo substancial de riscos cujo prazo efetivo de
vencimento seja inferior a 1 (um) ano;

XVII - 6% (seis por cento), para titulos privados cujo prazo efetivo de
vencimento situe-se entre 1 (um) e 5 (cinco) anos;

XXI - 12% (doze por cento), para titulos privados cujo prazo efetivo de
vencimento seja igual ou superior a 5 (cinco) anos;

XXV - 15% (quinze por cento), para agdes incluidas no indice Ibovespa ou
principais indices de bolsas de valores no exterior;

XXIX - 25% (vinte e cinco por cento), para acGes negociadas em bolsa de
valores mas ndo incluidas no indice Ibovespa ou principais indices de bolsas
de valores no exterior; e
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8 10. Na&o séo considerados colaterais financeiros os titulos de securitiza¢do
de classe sénior associados a ressecuritizacdo, conforme o art. 115, inciso
XXV, e as acdes nao negociadas em bolsas de valores.” (NR)

CATE 1300 e

Il - descricdo de estimac@es internas para outros fins ndo relacionados a
apuracdo dos requerimentos minimos de PR, de Nivel I e de Capital
Principal;

Art. 2° O art. 7° da Circular n° 3.648, de 2013, fica acrescido dos 88 1° a 3°,
com a seguinte redacéo:

“§ 1° A categoria de que trata o inciso IV do caput inclui as exposi¢oes
com as seguintes caracteristicas:

| - participagbes mediante instrumentos que atendam aos seguintes
requisitos:

a) ndo sejam resgataveis, de forma que o retorno do investimento s6 possa
ser auferido pela venda do instrumento representativo da participacdo ou de
seus direitos, ou em decorréncia da liquidagdo do emissor do instrumento;

b) ndo representem uma obrigacdo por parte do emissor do instrumento
representativo da participagéo; e

¢) confiram um direito residual sobre os ativos ou rendimentos do emissor
do instrumento representativo da participagdo, na hipdtese de sua
liquidacao;

Il - exposigdes relativas a instrumentos que apresentem a mesma estrutura
daqueles elegiveis a composicao do Nivel | do PR, nos termos da Resolucéo
n°4.192, de 1° de marco de 2013;

/e
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Il - exposicOes relativas a instrumentos que representem uma obrigacdo do
seu emissor e atendam a qualquer das seguintes condigdes:

a) a liquidacdo da obrigacdo possa ser postergada indefinidamente pelo
emissor;

b) a liquidacdo da obrigacdo deva, ou possa, a critério do emissor, ocorrer
por meio da emissdo de um numero fixo de suas a¢bes ou quotas de
participacao;

c) a liquidagdo da obrigacdo deva, ou possa, a critério do emissor, ocorrer
por meio da emissdo de um ndmero variavel de suas acgdes, devendo
qualquer alteracdo no valor da obrigacao ser equivalente a alteragdo no valor
de um numero fixo de acBes do emissor requerido para a liquidacéo;

d) o detentor do instrumento tenha a opcao de requerer que a obrigacédo seja
liquidada com acdes, a menos que:

1. no caso de um instrumento negociavel, a instituicdo seja capaz de
demonstrar que o instrumento negociado representa uma divida do emissor
e ndo uma participacao societaria; ou

2. no caso de um instrumento ndo negociavel, a instituicdo seja capaz de
demonstrar que tal instrumento tem o carater de divida;

IV - exposicdes relativas a instrumentos de divida e outros titulos,
participacdes, derivativos ou outros veiculos estruturados com a intencédo de
transmitir a substancia econdmica de participacdo no capital de uma
empresa, bem como obrigagdes cujo retorno esteja ligado aos rendimentos
de acBes ou quotas de participacao.

§ 2° A categoria “participacdes societarias” ndo inclui as exposicoes
relativas a investimentos em instrumentos de capital estruturados de forma a
transmitir a substancia econdmica de uma divida ou de um titulo de
securitizacao.

§ 3° O Desup podera determinar a classificacdo de exposicfes na categoria

“participacdes societarias” caso entenda que estas atendam as caracteristicas
de que trata 0 §1°.” (NR)

Art. 3° O art. 8° da Circular n° 3.648, de 2013, fica acrescido do § 2° com a
seguinte redacdo, renumerando-se o paragrafo unico para § 1°:

8 1° As exposicoes classificadas na categoria “varejo”, exceto a
subcategoria "residencial”, devem observar os limites para o valor das
operacbes com uma mesma contraparte estabelecidos no art. 24, § 1°,
incisos Il e 1V, da Circular n° 3.644, de 2013.
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8 2° Os dados utilizados para apuragdo da volatilidade das taxas de perdas
mencionadas no inciso Il do caput devem ser documentados e
disponibilizados para revisao pelo Desup.” (NR)

Art. 4° O art. 74 da Circular n° 3.648, de 2013, fica acrescido de parégrafo
unico, com a seguinte redacéo:

Paragrafo Unico. Caso quaisquer das exposi¢cfes mencionadas no caput
sejam de classe expressamente subordinada a outra classe de exposicdes, 0
parametro LGD deve assumir o valor de 85%.” (NR)

Art. 5° O art. 159 da Circular n® 3.648, de 2013, fica acrescido do § 6°, com a
seguinte redacao:

CATE 159,

§ 6° O periodo minimo de que trata o caput seré acrescido de 2 (dois) anos
a partir de 8 de margo de 2015.” (NR)

Art. 6° A Circular n° 3.648, de 2013, fica acrescida dos seguintes arts. 108-A e
108-B, , compondo o Titulo VI-A, “DAS OPERACOES DE ARRENDAMENTO
MERCANTIL”:

i “TITULO VI-A
DAS OPERACOES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL

Art. 108-A. Operacdes de arrendamento mercantil financeiro devem
receber 0 mesmo tratamento que seria dispensado, no caso de utilizacdo da
abordagem IRB basica, as exposicdes cobertas por colateral ndo financeiro
idéntico ao ativo objeto do arrendamento, observado o disposto nos arts. 92,
93 e 99.

Paragrafo Gnico. Para fins do disposto no caput, a instituicdo deve atender,
adicionalmente, aos seguintes requisitos:

| - a estrutura de gerenciamento de risco empregada pelo arrendador deve
assegurar a obtencdo de informacOes tempestivas acerca da localizagdo do
ativo objeto do arrendamento, sua forma de utilizacdo, sua idade e previséo
de obsolescéncia;

Il - 0 arrendador tem asseguradas legalmente sua condicéo de proprietario e
a plena capacidade de exercer seus direitos, de forma tempestiva, sobre o
ativo objeto do arrendamento; e

I11 - a diferenca entre a taxa de depreciacdo do ativo objeto do arrendamento
e a taxa de amortizacdo das contraprestacfes ndo deve ter magnitude que
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resulte na superestimacdo do efeito de mitigacdo do risco de crédito
atribuida ao ativo objeto do arrendamento.

Art. 108-B. Para a apuracgdo da parcela RWAcrgs relativa as operacdes de
arrendamento mercantil operacional, devem ser atendidos o0s seguintes
requisitos:

| - 0 valor do pardmetro PD relativo ao arrendatario deve ser utilizado como
o valor do parametro PD da exposicao no calculo do fator K; aplicavel ao
valor presente das contraprestactes da operacéao;

Il - 0 valor do parametro LGD deve ser apurado conforme o disposto no art.
93, no caso de emprego da abordagem IRB basica;

Il - o valor do parametro LGD deve ser estimado conforme os requisitos
estabelecidos no art. 75, no caso de emprego da abordagem IRB avancada; e

IV - o fator de ponderacdo de risco K; atribuido ao valor residual da
operacdo deve ser igual ao fator F definido no art. 4° da Resolugéo n° 4.193,
de 2013.” (NR)

Art. 7° Esta Circular entra em vigor na data de sua publicagéo.

Art. 8° Ficam revogados os incisos | e 1l do § 1° do art. 4°, os incisos Il a XII,
XIV a XVI, XVIII a XX, XXII a XXIV, XXVI a XXV, XXX a XXXIIIl do § 2° e os 88 3°,
7°,8°e 9°do art. 89, e os arts. 161 e 167 da Circular n® 3.648, de 4 de marco de 2013.

Luiz Awazu Pereira da Silva
Diretor de Regulacéo
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