RESOLUCAO Ne 4.389, DE 18 DE DEZEMBRO DE 2014

Altera a Resolucdo n° 4.277, de 31 de outubro de 2013, que estabelece procedimentos minimos a
serem observados no processo de apregcamento de instrumentos financeiros avaliados pelo valor de
mercado.

O Banco Central do Brasil, na forma do art. 9° da Lei n° 4.595, de 31 de dezembro de 1964, torna
publico que o Conselho Monetério Nacional, em sesséo realizada em 18 de dezembro de 2014, tendo
em vista o disposto no art. 4°, inciso VIII, da referida Lei, nos arts. 2°, inciso VI, 8° e 9° da Lei n°
4,728, de 14 de julho de 1965, no art. 20 da Lei n° 4.864, de 29 de novembro de 1965, nos arts. 7° e
23, inciso |, da Lei n° 6.099, de 12 de setembro de 1974, no art. 1°, inciso Il, da Lei n° 10.194, de 14
de fevereiro de 2001, e no art. 6° do Decreto-Lei n® 759, de 12 de agosto de 1969,

RESOLVEU:

Art. 1° A Resolucdo n® 4.277, de 31 de outubro de 2013, passa a vigorar com as seguintes
alteracdes:

Paragrafo Unico. Os instrumentos financeiros de que trata o caput incluem:

| - titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias “titulos para negociacdo” e “titulos
disponiveis para venda”, conforme a Circular n° 3.068, de 8 de novembro de 2001;

Il - instrumentos financeiros derivativos, de que trata a Circular n® 3.082, de 30 de janeiro de 2002; e

lll - demais instrumentos financeiros avaliados pelo valor de mercado, independentemente da sua
classificacdo na carteira de negociacdo, estabelecida na Resolugdo n° 3.464, de 26 de junho de
2007.” (NR)

“Art. 2° Os requisitos minimos de que trata o art. 1° incluem a adocdo de sistemas e controles que
devem ser pautados por critérios de prudéncia e confiabilidade.

IV - procedimentos de aprecamento;
V - procedimentos de verificacdo independente;

VI - os processos para identificacdo dos instrumentos financeiros que atendem as condicdes para a
admissibilidade de que trata o § 1° do art. 8°;

VII - os procedimentos para a consideracao das estratégias de hedge de que trata o § 8° do art. 8% e
VIII - procedimentos para a incorporacao dos ajustes de que trata o art. 8° desta Resolucgéo.

§ 2° Os procedimentos de verificagcdo independente previstos no inciso V do § 1° consistem na
verificacdo regular da acuracia de precos, indices, taxas e outros dados utilizados no processo de
aprecamento, observaveis no mercado ou resultante de premissas estabelecidas pela instituicao, e na
identificacdo e correcao de erros ou vieses nas metodologias de aprecamento, devendo ainda:



§ 3° Para assegurar a acuracia de precos, indices e taxas utilizados no processo de apre¢camento, 0s
procedimentos de verificagdo independente previstos no inciso V do § 1° devem considerar, no
minimo:

| - a complexidade dos instrumentos financeiros e a natureza dos mercados em que sao negociados;
Il - a independéncia das fontes de dados; e

Il - a consisténcia com os valores utilizados na apuracdo de balancetes mensais e demais
demonstragdes financeiras.

§ 4° A instituicAo deve ser capaz de comprovar a independéncia entre os procedimentos de
aprecamento e de verificagdo previstos nos inciso IV e V do § 1°.

8§ 5° A instituicdo deve utilizar os resultados dos procedimentos de verificagdo independente na
revisdo das metodologias de apregcamento.” (NR)

Paragrafo Unico. As revisGes periddicas de que trata o inciso VII devem ser realizadas no minimo
anualmente ou sempre que houver mudanca relevante nas premissas, nos parametros, ou nos
resultados do modelo, de forma a assegurar sua acuracia e adequagéo.” (NR)

| - ser aprovada por unidade independente das &areas responsaveis pelas mesas de operacéo; e

Il - ser submetida a avaliagdo quanto a validade das premissas, dos métodos matematicos e dos
sistemas de informatica empregados, realizada por unidade independente das areas responsaveis
pelo desenvolvimento.” (NR)

§ 1° Admite-se que, para os instrumentos financeiros avaliados pelo valor de mercado, desde que
negociados de forma ativa e frequente e cujos precos baseiam-se em fontes de informacdes
independentes, em que o preco reflita adequadamente o valor liquido provavel de realizagdo do
instrumento financeiro, ndo sejam realizados os ajustes mencionados no caput.

§ 2° A avaliacdo de que trata o caput deve considerar, no minimo, 0s seguintes elementos:

| - custos de liquidacdo das posicdes, que se referem a diferenca entre o valor liquido provavel de
realizacéo e o valor médio das ofertas firmes de compra e de venda, quando disponivel, ou estimado
mediante adocao de técnica ou modelo de aprecamento;

Il - spread de risco de crédito, que consiste no diferencial sobre a taxa ou sobre o valor de referéncia
livre de risco atribuivel a qualidade crediticia do emissor ou da contraparte;

Il - custos efetivos de aplicagédo e captacdo de recursos, que se referem aos custos associados a
recomposicdo de margem, a reinvestimentos ou a refinanciamentos;

IV - risco de pagamento antecipado e risco de renlincia, que se referem aos custos associados a
possibilidade de exercicio de opcionalidades, ainda que ndo previstas contratualmente;



V - custos administrativos futuros, que se referem aos custos de manutencdo da estrutura de
gerenciamento do instrumento financeiro quando seu tempo de permanéncia na carteira supera o
esperado;

VI - riscos operacionais, que se referem a possibilidade de ocorréncia de perdas causadas pelos
fatores elencados no art. 2° da Resolucdo n° 3.380, de 29 de junho de 2006, diretamente
relacionadas ao processo de aprecamento de instrumentos financeiros; e

VII - riscos de modelo, que se referem a possibilidade de perdas atribuiveis a incertezas na
especificagdo dos modelos de apregamento e nos parametros utilizados.

§ 3° Os ajustes resultantes da avaliacdo prevista neste artigo devem ser deduzidos do Capital
Principal quando nao reconhecidos nos registros contabeis de acordo com a regulamentacdo contébil
aplicavel as instituicdes financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

§ 4° As politicas e procedimentos de que trata o § 1° do art. 2° devem ser compativeis com as
praticas e regulamentacdes contdbeis e especificar a natureza dos ajustes que sé&o realizados
contabilmente e aqueles que sdo deduzidos do Capital Principal.

§ 5° Adicionalmente, para efeito de ajustes no Capital Principal, as instituicBes de que trata o art. 1°
devem considerar os seguintes elementos, sem prejuizo de outros considerados relevantes:

| - tempo requerido para liquidacdo das posi¢des detidas ou para compensar, no todo ou em parte, 0s
riscos decorrentes por meio de operacdes de hedge;

II - volatilidades nos prec¢os de ofertas de compra e de ofertas de venda;

Il - disponibilidade de cotacfes independentes;

IV - média e volatilidade dos volumes de negociacao, inclusive em periodos de estresse;
V - concentracdes de mercado;

VI - tempo de permanéncia das posi¢des na carteira;

VII - relevancia das posi¢cdes submetidas a metodologias de marcacdo a modelo no processo de
aprecamento; e

VIII - riscos de modelo néo incluidos na avaliagdo prevista no inciso VII do § 2°.

§ 6° Nos procedimentos para avaliagdo da necessidade de ajustes de que trata o caput nao devem
ser considerados como premissas cenarios de estresse ou necessidade de liquidacdo imediata do
total das posicdes.

§ 7° A avaliacdo da necessidade de ajustes prudenciais de que trata o caput, deve considerar a
relevancia e a liquidez das posicdes em instrumentos financeiros avaliadas ao valor de mercado,
observados os seguintes critérios:

| - a relevancia e a liquidez devem ser definidas pela instituicdo segundo critérios consistentes e
passiveis de verificacao;

Il - a andlise da relevancia dos instrumentos financeiros deve considerar, no minimo, o tamanho da
respectiva posicdo na instituicio em relacdo ao total nho mercado em que sdo negociados e em
relagcdo a exposicao total na prépria instituicao; e



lll - a andlise da liquidez dos instrumentos financeiros deve considerar 0s seguintes aspectos, sem
prejuizo de outros considerados relevantes:

a) sua natureza e complexidade;
b) as condic¢des de liquidez dos mercados em que sdo negociados; e

¢) a capacidade da instituicdo em negocia-los em condi¢cfes correntes de mercado, considerando o
tamanho da posigcdo e o tempo necessario para liquida-la.

§ 8° A avaliacdo dos ajustes mencionados no caput pode considerar as estratégias de hedge
adotadas pelas instituicdes.

§ 9° A avaliacdo da necessidade de ajustes de que trata o caput deve ser realizada de forma
consistente e com periodicidade compativel com a natureza das opera¢fes, com a complexidade dos
produtos e com as alteracdes da relevancia e da liquidez das posi¢cdes em instrumentos financeiros
avaliadas ao valor de mercado.

§ 10. Admite-se que, na avaliagdo da necessidade de ajustes prevista caput, a instituicdo considere
a extensdo na qual os elementos mencionados neste artigo ja estejam refletidos nas apuragbes do
montante RWA previsto pela Resolugdo n°® 4.193, de 1° de marco de 2013, e da cobertura do risco de
taxa de juros de que trata o art. 13 da referida Resolucao.

8§ 11. Nos casos especificos em que a instituicdo avalie que os riscos associados aos elementos
mencionados neste artigo j4 estejam adequadamente incorporados na apuracdo do montante RWA,
os resultados dessa avaliagao devem ser demonstrados de forma detalhada.” (NR)

“Art. 10. Constatada a impropriedade ou inconsisténcia na avaliagdo da necessidade de ajustes no
valor dos instrumentos financeiros e na apuracdo do seu montante, nos termos desta Resolucéo, o
Banco Central do Brasil poderd determinar, a qualquer tempo, a revisédo do ajuste e, quando for o
caso, seu reconhecimento contabil.” (NR)

“Art. 11. Esta Resolucdo entra em vigor em 30 de junho de 2015.” (NR)

Art. 2° Esta Resolucdo entra em vigor na data da sua publicacao.

Alexandre Antonio Tombini
Presidente do Banco Central do Brasil



