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BANCO CENTRAL DO BRASIL

CIRCULAR N°3.641, DE 4 DE MARCO DE 2013

Estabelece os procedimentos para o cdlculo da
parcela dos ativos ponderados pelo risco (RWA)
referente as exposi¢des em ouro, em moeda
estrangeira € em ativos sujeitos a variacdo cambial
cujo requerimento de capital € calculado mediante
abordagem padronizada (RWAcawm), de que trata a
Resolucdo n°® 4.193, de 1° de marco de 2013.

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessdo extraordindria
realizada em 1° de marco de 2013, com base no disposto nos arts. 9°, 10, inciso IX, e 11, inciso
VII, da Lei n° 4.595, de 31 de dezembro de 1964, e 3°, § 2°, e 15 da Resolucao n° 4.193, de 1° de
marc¢o de 2013, e tendo em vista o contido na Resolucdo n°® 3.488, de 29 de agosto de 2007,

RESOLVE:

Art. 1° O cdlculo didrio da parcela dos ativos ponderados pelo risco (RWA),
relativa as exposi¢des em ouro, em moeda estrangeira € em ativos sujeitos a variacdo cambial
cujo requerimento de capital € calculado mediante abordagem padronizada (RWAcawm), de que
trata a Resolucdo n° 4.193, de 1° de marco de 2013, deve ser efetuado com base na seguinte
férmula:

F"-EXP

F , em que:

RWAq,y, =

I - F = fator estabelecido no art. 4° da Resolugao n°® 4.193, de 2013;

IT - F" = fator aplicavel as exposi¢des em ouro, em moeda estrangeira € em ativos
e passivos sujeitos a variacdo cambial, definido no § 3° deste artigo;

IIT - EXP = exposi¢do cambial calculada de acordo com a seguinte férmula:

EXP = Expl + H - Esz +G- EXP3 , €m que:

a) Exp; = exposicdo cambial calculada de acordo com a seguinte férmula:

Exp, = Zn:‘ECz_EVZ

, em que:

1. n = nimero de moedas, incluindo o ouro, para as quais sdo apuradas as
exposi¢des mencionadas no caput;

2. EC; = total das exposi¢des compradas na moeda "i";
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nan,

3. EV; = total das exposicdes vendidas na moeda "i

b) H = fator aplicidvel ao montante do menor dos excessos das exposi¢cdes
compradas ou vendidas (Exp2), definido no § 3° deste artigo;

¢) Exp, = exposi¢do cambial calculada de acordo com a seguinte férmula:

Ll n
Exp, = min Z ; ,Z‘EXVI‘ em que:

i=l1 i=l

1. n; = ndmero de moedas, considerando apenas as exposi¢des em ddlar dos
Estados Unidos, euro, franco sui¢o, iene, libra esterlina, délar canadense e ouro;

2. ExC; = excesso da exposi¢do comprada em relagdo a exposi¢io vendida,

nan,

apurado para a moeda "i"; e

3. ExV; = excesso da exposi¢do vendida em relagdo a exposicdo comprada,
apurado para a moeda "i";

d) G = fator aplicdvel ao montante das posi¢des opostas em ouro, em moeda
estrangeira € em ativos e passivos sujeitos a variacdo cambial, no Brasil e no exterior,
definido no § 3% e

e) Exps = exposi¢ao cambial calculada de acordo com a seguinte férmula:

Exp 3T = min , em que:

1. n, = nimero de moedas, incluindo o ouro, para as quais sdo apuradas as
exposi¢oes no Brasil;

2. n3 = nimero de moedas, incluindo o ouro, para as quais sdo apuradas as
exposi¢oes no exterior, inclusive para subsididrias e dependéncias localizadas no exterior;

IY "

3. EIB; = exposicdo liquida no Brasil na moeda "i", resultante da diferenca
entre o total das posi¢des compradas e o total das posi¢oes Vendldas no Brasil; e

4. EIE; = exposicao liquida no exterior na moeda "i", resultante da diferenca
entre o total das posi¢des compradas e o total das posi¢cdes vendidas no exterior, incluindo
subsididrias e dependéncias localizadas no exterior.

§ 1° O valor da RWAcaym € igual a zero para as exposicdes em ouro, em
moeda estrangeira € em ativos e passivos sujeitos a variagdo cambial (EXP) iguais ou
inferiores a 0,02 (dois centésimos) do Patrimdnio de Referéncia (PR), definido nos termos
da Resolugdo n°® 4.192, de 1° de margo de 2013, no periodo de 30 de abril de 2012 a 31 de
dezembro de 2013.
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§ 2° As exposi¢des devem ser apuradas em reais, pela conversdao dos
respectivos valores, com base nas cotagdes de venda disponiveis na transacio PTAXS800,
op¢ao 5, do Sistema de Informacdes Banco Central (Sisbacen), do dia anterior ao dia a que
se refira a apuracdo.

§ 3° Para o célculo da parcela RWAcam devem ser considerados:

I - F" definido a partir da razdo entre as exposicdes em ouro, em moeda
estrangeira € em ativos e passivos sujeitos a variagdo cambial (EXP) e o Patrim6nio de
Referéncia (PR), definido nos termos da Resolucdo n° 4.192, de 2013, considerando a
seguinte gradagao:

a) F" = 0,40 (quarenta centésimos), caso a razdo EXP/PR seja igual ou
inferior a 0,05 (cinco centésimos);

b) F" = 0,60 (sessenta centésimos), caso a razdao EXP/PR seja igual ou
inferior a 0,10 (dez centésimos);

c¢) F" = 0,80 (oitenta centésimos), caso a razdo EXP/PR seja igual ou
inferior a 0,15 (quinze centésimos); e

d) F" = 1,00 (um inteiro), caso a razdo EXP/PR seja superior a 0,15 (quinze
centésimos);

II - H=0,70 (setenta centésimos); e

n2 n3
III - G = 1,00 (um inteiro), se ZElBi e ZElEi tiverem posicdes opostas, €
G =0 (zero), em caso contrario.

§ 4° Para o cdlculo de Exp; e Exps, as exposicdes em dolar dos Estados
Unidos da América, euro, franco suico, iene, libra esterlina, délar canadense e ouro devem
ser consideradas conjuntamente, como uma tnica moeda.

§ 5° Para o célculo de Exp3, ndo devem ser consideradas as exposi¢des relativas
as operagdes realizadas entre instituicdes consolidadas, incluindo dependéncias, exceto as
exposicoes referentes aos recursos captados no exterior e utilizados em operagdes de
empréstimo, repasse, adiantamento, financiamento e arrendamento mercantil, contratadas com
pessoas naturais e juridicas no Pais, observado que:

I - o patriménio liquido de institui¢des, subsididrias e dependéncias no exterior,
sujeitas a consolidacdo nos termos da regulamentacdo em vigor, deve ser considerado como
posicdo vendida no exterior, para apuracao de EIE;; e

IT - o valor correspondente a investimento em instituicdes, subsididrias e
dependéncias no exterior, em bases percentuais, sujeitas a consolidacio nos termos da
regulamentacdo em vigor, poderd ser considerado, total ou parcialmente, como posi¢ao
comprada para a apuragdo de EIB; e EIE;, desde que mantida exposi¢do liquida vendida em valor
equivalente ou superior, observado ainda que:
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a) posicao comprada pode ser composta por uma ou mais moedas estrangeiras, a
critério da institui¢do;

b) a op¢ao pela prerrogativa deve ser deliberada em reunidao do conselho de
administracdo, quando houver, ou da diretoria da institui¢do, com a defini¢cdo do percentual do
investimento a ser considerado como posi¢ao comprada, o respectivo percentual de participagao
de cada moeda e a data de inicio de vigéncia da referida defini¢ao;

c) a opcdo pela prerrogativa de que se trata ndo pode ser alterada antes do
primeiro balango semestral seguinte a sua delibera¢ao;

d) a exposi¢do vendida liquida em valor equivalente ou superior deve ser mantida
durante a vigéncia dessa op¢ao;

e) a base percentual e a composicdo de moedas da posi¢do comprada, vigentes no
ultimo dia de cada semestre, devem ser automaticamente consideradas para o semestre seguinte,
salvo na hipdtese de nova deliberagdo da instituicdo nos termos da alinea "b", a ser tomada no
decorrer do proprio semestre, para vigorar no semestre subsequente; e

f) as informagdes relativas a opg¢do pela prerrogativa de que se trata devem ser
documentadas e mantidas a disposi¢dao do Banco Central do Brasil.

§ 6° Para a apuracdo da parcela RWAcam devem ser consideradas as operacoes
contratadas que apresentem, a qualquer tempo, risco cambial para a institui¢ao.

Art. 2° Para a apuragdo do valor didrio da parcela RWAcam, bem como do limite
de exposicao cambial de que trata a Resolucdo n° 3.488, de 29 de agosto de 2007, define-se
como:

I - exposicdo comprada: a soma dos ativos que aumentam seu valor em moeda
nacional e das posi¢des passivas em instrumentos financeiros derivativos que diminuem seu
valor em moeda nacional, em funcdo de uma desvalorizacdo do valor da moeda nacional em
relacdo a moeda estrangeira em que referenciados;

IT - exposi¢do vendida: a soma das posicdes ativas em instrumentos financeiros
derivativos que diminuem seu valor em moeda nacional e dos passivos que aumentam seu valor
em moeda nacional, em fun¢@o de uma desvalorizagdo do valor da moeda nacional em relacdo a
moeda estrangeira em que referenciados.

§ 1° Os fluxos referenciados em ouro e em moeda estrangeira devem ser
marcados a mercado, pelo periodo remanescente de cada contrato, tomando-se por base a
estrutura temporal da taxa de juros referente a moeda objeto de negociagao.

§ 2° Os instrumentos financeiros derivativos referenciados em ouro, em moeda
estrangeira ou em ativos sujeitos a variacdo cambial devem ser apurados com base no montante
do ativo objeto.

§ 3° No caso de operagcdes em aberto de contratos de opcdes referenciados em
ouro, em moeda estrangeira ou em ativos sujeitos a variacdo cambial, os cdlculos pertinentes a
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cada operagao devem ser realizados separadamente e os seus resultados devem ser incluidos no
calculo da exposicao liquida relativa ao ativo objeto do contrato.

§ 4° Para efeito da apuragdo do valor representativo das posicdes em opcoes, deve
ser considerada a variagdo do preco da op¢do em relagdo a variagdo do preco do ativo objeto
(delta) multiplicada pela quantidade de contratos e pelo seu tamanho.

§ 5° Os valores das posicoes detidas em decorréncia de aplicagdes em cotas de
fundos de investimento devem ser tratados de forma consistente com base na composi¢ao
proporcional de suas carteiras ou, na impossibilidade, como uma posicdo em uma moeda, vedada
a compensacdo com qualquer posi¢cao vendida.

§ 6° Nao integram a base de célculo as operacoes:

I - nas quais a instituicdo atue exclusivamente como intermediadora, nao
assumindo quaisquer direitos ou obrigacdes para com as partes; e

IT - vincendas até o dia util subsequente, desde que liquidadas pela cotacao do dia
da apuracdo.

§ 7° A metodologia de apuragdo das taxas utilizadas para a marcagdo a mercado
das exposi¢des em ouro, em moeda estrangeira € em ativos € passivos sujeitos a variagao
cambial deve ser estabelecida com base em critérios consistentes e passiveis de verificagao, em
conformidade com as normas em vigor.

Art. 3° O valor correspondente a participagcdes, em bases percentuais, de
investimentos estrangeiros no patrimonio de instituicdes financeiras € demais institui¢cOes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil pode ser considerado, total ou
parcialmente, como posi¢do vendida em moeda estrangeira, desde que exista exposi¢ao liquida
comprada em valor equivalente ou superior.

§ 1° A posicdo vendida de que trata o caput pode ser composta por uma ou mais
moedas estrangeiras, a critério da instituicao.

§ 2° A opcdo pela prerrogativa de que trata o caput deve ser deliberada em
reunido do conselho de administragdo, quando houver, ou da diretoria da institui¢do, com a
defini¢do do percentual do investimento a ser considerado como posi¢ao vendida, o respectivo
percentual de participagcdo de cada moeda e a data de inicio de vigéncia da referida definicao.

§ 3° A opcdo pela prerrogativa de que trata o caput ndo poderd ser alterada antes
do primeiro balango semestral seguinte a sua deliberagao.

§ 4° A base percentual e a composi¢ao de moedas da posi¢do vendida referidas
neste artigo, vigentes no ultimo dia de cada semestre, devem ser automaticamente consideradas
para o semestre seguinte, salvo na hipétese de nova deliberacdo da instituicdo nos termos do § 2°
deste artigo, a ser tomada no decorrer do préprio semestre, para vigorar no semestre subsequente.

N

§ 5° As informacdes relativas a opcdo pela prerrogativa de que trata o caput
devem ser documentadas e mantidas a disposicdo do Banco Central do Brasil.
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Art. 4° A posicao vendida em moeda estrangeira realizada com o objetivo de
proporcionar hedge para a participa¢do em investimentos no exterior de institui¢des financeiras e
demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil poderd considerar o
valor necessdrio para proporcionar a efetiva protecdo da referida posi¢io comprada em moeda
estrangeira, inclusive computando-se os efeitos fiscais, para fins da apuragdo da parcela
RWACcawm.

§ 1° Os parametros para a determinacao do valor da protecao de que trata o caput
devem ser documentados e estabelecidos com base em critérios consistentes com a estratégia de
hedge adotada.

§ 2° A opcdo pela prerrogativa de que trata o caput deve ser deliberada em
reunido do conselho de administracdo, quando for o caso, ou da diretoria da instituicdo,
observado que ndo poderd ser alterada antes do primeiro balan¢o semestral que se seguir a sua
deliberacgao.

§ 3° As informacdes relativas a opcdo pela prerrogativa de que trata o caput
devem ser documentadas e mantidas a disposicdo do Banco Central do Brasil.

Art. 5° Deve ser encaminhado ao Banco Central do Brasil, na forma a ser
estabelecida, relatério detalhando a apuragdo da parcela RWAcam.

§ 1° Cabe a instituicdio do conglomerado responsdvel pela remessa de
informacdes contdbeis ao Banco Central do Brasil a apurac¢io consolidada da parcela RWAcam.

§ 2° As instituicdes devem manter a disposi¢do do Banco Central do Brasil, pelo
prazo de cinco anos, as informagdes utilizadas para a apuragdo didria da parcela RWAcam, assim
como a metodologia utilizada para apurag¢do do valor de mercado das respectivas operacoes.

Art. 6° Ficam mantidos no Plano Contébil das Institui¢des do Sistema Financeiro
Nacional (Cosif) os titulos contdbeis 3.0.9.97.00-4 - PATRIMONIO LIQUIDO EXIGIDO
PARA COBERTURA DO RISCO DE MERCADO e 9.0.9.97.00-6 - EXIGENCIA DE
PATRIMONIO LIQUIDO PARA COBERTURA DO RISCO DE MERCADO, para o registro
do valor apurado para a RWAcam nos balancetes mensais e balangos.

Art. 7° Esta Circular entra em vigor em 1° de outubro de 2013.

Art. 8° Ficam revogadas, a partir de 1° de outubro de 2013, as Circulares ns.
3.389, de 25 de junho de 2008, e 3.608, de 17 de agosto de 2012.

Pardgrafo dnico. As citacdes a Circular n® 3.389, de 2008, passam a ter como
referéncia esta Circular.

Luiz Awazu Pereira da Silva
Diretor de Regulacdo do Sistema Financeiro
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