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BANCO CENTRAL DO BRASIL

CIRCULAR N°3.677, DE 31 DE OUTUBRO DE 2013

Altera dispositivos da Circular n® 3.638, de 4 de
marc¢o de 2013.

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessdo extraordinaria
realizada em 31 de outubro de 2013, com base no disposto nos arts. 9°, 10, inciso 1X, e 11, inciso
VII, da Lei n® 4.595, de 31 de dezembro de 1964, e nos arts. 3°, 8 2°, e 15 da Resolugédo n°® 4.193,
de 1° de marco de 2013,

RESOLVE:

Art. 1° O inciso 1l do art. 1° da Circular n° 3.638, de 4 de marco de 2013, passa a
vigorar com a seguinte redagéo:

11 - RWAcspj) = parcela referente ao risco das operagdes sujeitas a variacao
do preco de ac¢des, no pais "j", calculada com base na seguinte férmula:

n2j n2; n3;
RWA,cs = F" [ ELA |+ FY - D JELA |+ FY - D JELL
i—1 i=1 k=1

, em que:
a) n2; = nimero de emitentes aos quais esta exposta a instituicdo no pais "j";

b) n3; = numero de indices de acOes aos quais esta exposta a instituicdo no
pal’s Iljll;
c) ELA;; = exposicdo liquida em agbes do emitente "i" no pais "j",

observados os procedimentos descritos no art. 2°;

d) ELI; = exposicdo liquida em contratos referenciados ao indice de agoes
"k" no pais "j", observados os procedimentos descritos no art. 2°

e) F¥ = fator de risco geral, aplicavel ao valor absoluto do somatorio das
exposicdes liquidas em acdes (ELA,;), igual a 0,08 (oito centésimos);
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f) FjV = fator de risco especifico no pais "j", aplicavel ao somatério dos

valores absolutos das exposicOes liquidas em agles (ELA;;), igual a 0,08
(oito centésimos); e
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g) F;" = fator de risco especifico no pais "j", aplicavel ao somatorio dos

valores absolutos das exposi¢cdes liquidas em contratos referenciados a
indices de acdes (ELIy ), igual a 0,02 (dois centésimos).” (NR)

Art. 2° O 8§ 4° do art. 2° da Circular n°® 3.638, de 2013, passa a vigorar com a
seguinte redacao:

§ 4° Na apuragdo da exposicdo liquida em agGes ELA;; as posicdes
referenciadas em um mesmo indice de a¢les devem ser consideradas, a
critério da instituicdo e desde que adotado de forma consistente, como:

| - uma posigéo de um emitente; ou

Il - posicdes nas acdes do indice, de forma proporcional a sua composi¢do.”
(NR)

Art. 3° O art. 2° da Circular n° 3.638, de 2013, fica acrescido do 8§ 5°, com a
seguinte redagdo, renumerando-se 0s 88 5° e 6° para 6° e 7°, respectivamente:

8 5° Na apuracdo da exposicao liquida em contratos referenciados a indices

de acdes ELIlyj, as posicOes referenciadas em um mesmo indice de acGes
devem ser consideradas como uma posicao de um indice.

8 6° Os valores das posicdes detidas em decorréncia de aplicages em cotas
de fundos de investimento devem ser tratados de forma consistente com
base na composicdo proporcional de suas carteiras ou, nha sua
impossibilidade, como uma posic¢éo de um emitente.

8 7° Néo integram a base de célculo as opera¢des nas quais a instituicdo
atue exclusivamente como intermediadora, ndo assumindo quaisquer
direitos ou obriga¢des para com as partes.” (NR)

Art. 4° Esta Circular entra em vigor em 1° de janeiro de 2014.

Luiz Awazu Pereira da Silva
Diretor de Regulacéo
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